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中國 6 月規模以上工業企業利潤同比增 11.5%，环比提速 
各國指數 收市價 日變動% 年初至今% 

恒生指數 24603 -0.41 -12.72 

國企指數 10075 -0.05 -9.78 

上證綜合指數 3205 0.26 5.09 

滬深 300 指數 4528 0.51 10.54 

創業板指數 5581 0.36 24.74 

日經 225 指數 22716 -0.16 -3.98 

道瓊斯指數 26585 0.43 -7.25 

標普 500 指數 3239 0.74 -0.47 

納斯達克指數 10536 1.67 15.50 

羅素 2000 指數 1485 1.16 -12.04 

德國 DAX 指數 12839 0.00 -3.10 

法國 CAC 指數 4940 -0.34 -17.09 

富時 100 指數 6105 -0.31 -18.81 

俄罗斯指数 2885 0.76 -6.00 

預期估值 PE(X) PB(X) 股息率(%) 

恒生指數 10.20 0.95 3.34 

國企指數 8.71 0.94 3.09 

上證綜合指數 14.21 1.46 2.19 

MSCI 中國指數 13.32 1.45 2.18 

道瓊斯指數 23.80 4.91 2.12 

波幅指數 收市價 日變動% 年初至今% 

VIX 指數 25.84 -0.92 87.52 

VHSI 指數 25.62 -0.19 64.13 

外匯 收市價 日變動% 年初至今% 

美匯指數 93.65 -0.72 -2.18 

歐元兌美元 1.18 0.88 3.85 

英鎊兌美元 1.29 0.64 -3.41 

美元兌人民幣 7.00 -0.23 0.78 

美元兌日圓 105.39 -0.70 -2.32 

利率 收市價 日變動% 年初至今% 

5 年期美國國債 0.29 4.29 -83.82 

10 年期美國國債 0.62 4.55 -69.25 

三個月 Shibor 2.57 0.67 -14.77 

三個月 Libor 0.25 0.93 -87.07 

資料來源：彭博、西證證券經紀 
 

投研要點：      

短期調整不改變對市場的看法。 

l A股：對當前行情持謹慎樂觀的態度。看好上證權重板

塊，幷認爲市場存在結構性風險和結構性機會，應警惕

板塊炒作過熱的風險。內地疫情基本遏制復工推進。貨

幣財政政策雙寬。監管基調亦在引導市場健康穩定向上。 

l 港股：看多低估值藍籌板塊，但應警惕美股震蕩對香港

市場短期帶來波動。港股多數公司業務在內地，業務逐

步復蘇。當前估值水平較低。社會環境趨于穩定。 

l 美股：疫情反復和流動性極度寬裕交織下，短期呈震蕩

行情，可能存在結構性風險。 

行業研判： 

l 面板行業：面板行業强者恒强，隨著競爭格局的改善，

龍頭話語權逐步凸顯。行業處于産業鏈中游，從日韓台

發展歷史看，面板行業最終都會向上游半導體行業挺

進。需求端也將隨著疫情的緩和逐步轉暖。 

l Mini LED板塊：隨著蘋果明年導入Mini LED背光至産品，

産業鏈有望在其引領下迎來機會。儘管成本問題還需要

再觀察，但看好其在戶外、夜游經濟等領域的應用。 

l 光伏産業鏈：景氣復蘇確定性較强。光伏行業四季度以

後價格上漲。多晶矽、單晶矽目前價格已開始回升。 

關鍵資訊： 

l 中國6月規模以上工業企業利潤同比增11.5%，前值增

6%；1-6月，全國規模以上工業企業實現利潤總額25114.9

億元，同比下降12.8%。 

l 1-6月，汽車制造業實現利潤1904.2億元，同比降20.7%，

降幅比1-5月收窄12.8個PCT，同比收窄4.2個PCT，占規

模以上工業企業實現利潤總額的7.6%，比1-5月高出1.1

個PCT，但仍低於同期。 

l 騰訊擬以每ADS 9美元收購搜狗剩餘流通股。搜狗目前是

中國第二大搜索引擎公司，2020年一季度營業收入為
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17.9億元，同比增5%；第一季度歸屬淨虧損為3160萬美

元，同比擴大710.3%；不按美國通用會計准則，一季度

歸屬搜狗的淨虧損為3110萬美元，同比擴大10.5倍。搜

狗手機輸入法一季度平均日活躍用戶4.8億，同比增9%。 

風險提示： 

以上投研要點、行業研判是基于我們研究團隊的視野範圍及

可靠資料來源而擬備。幷非在掌握全部市場信息下做出的理

解。市場可能會出現超過預期的因素及投資機會。同時舊數

據亦可能不時被供應方修訂。請閱者留意。 
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評級定義 

公司 行業 

買入：未來一年，公司絕對收益率爲 50%以上 買入：未來一年，行業整體絕對收益率爲 50%以上 

增持：未來一年，公司絕對收益率介于 20%與 50%之間 增持：未來一年，行業整體絕對收益率介于 20%與 50%之間 

中性：未來一年，公司絕對收益率介于-20%與 20%之間 中性：未來一年，行業整體絕對收益率介于-20%與 20%之間 

回避：未來一年，公司絕對收益率爲-20%以下 回避：未來一年，行業整體絕對收益率爲-20%以下 

 

財務權益及商務關係披露 

(1) 分析員或其有聯繫者幷未擔任本研究報告所評論的發行人的高級人員； 

(2) 分析員或其有聯繫者幷未持有本研究報告所評論的發行人的任何財務權益； 

(3) 西證證券經紀或其集團公司幷未持有本研究報告所評論的發行人的市場資本值 1%或以上的財務權益； 

(4) 西證證券經紀或其集團公司在現在或過去 12個月內沒有與本研究報告所評論的發行人存在投資銀行業務的關係； 

(5) 西證證券經紀或其集團公司沒有爲本研究報告所評論的發行人進行莊家活動； 

(6) 受雇于西證證券經紀或其集團公司或與其有聯繫的個人沒有擔任本研究報告所評論的發行人的高級人員。 

 

免責聲明 

本研究報告內容或意見僅供參考之用途，幷不構成任何買入或沽出證券或其他金融産品之要約。過去之成績不可作爲未來成績的指標，同

時未來回報是不能保證的，你可能蒙受所有資金的損失。本研究報告幷無顧慮任何特定收取者之特定投資目標、財務狀况、或風險承受程

度，投資者在進行任何投資前，必須對其投資進行獨立判斷或諮詢所需之獨立顧問意見。 

 

雖然本研究報告資料來自或編寫自「西證（香港）證券經紀有限公司」（「西證證券經紀」）相信爲可靠之來源，惟西證證券經紀幷不明示

或暗示地聲明或保證任何該等資料之準確性、完整性或可靠性。本研究報告內所提及之價格僅供參考之用途，投資産品之價值及收入可能

會浮動。本研究報告內容或意見可隨時更改，西證證券經紀幷不承諾提供任何有關變更之通知。 

 

西證證券經紀及其集團公司、要員、董事及雇員在任何時間可持有本研究報告所提及之任何證券、認股證、期貨、期權、衍生産品或其他

金融工具的長倉或短倉。西證證券經紀及其集團公司可能與研究報告中論述的公司(等)擁有或正尋求業務關係，包括但不限于企業融資業

務關係。因此投資者應留意研究報告的客觀性可能受潜在的利益衝突所影響。 

 

西證證券經紀及其集團公司在任何情况下，均不會就由于任何協力廠商在依賴本研究報告內容時之作爲或不作爲而導致任何類型之損失

（無論是直接、間接、隨之而來或附帶者），負上法律責任或具有任何責任。 

 

對部分的司法管轄區或國家而言，分發、發行或使用本研究報告會抵觸當地法律、法則、規定、或其他注册或發牌的規例。本研究報告不

是旨在向該等司法管轄區或國家的任何人或實體分發或由其使用。 

未經西證證券經紀事先書面授權，任何人不得爲任何目的複製、發出、發表此研究報告，西證證券經紀保留一切權利。 
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