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中国 6 月规模以上工业企业利润同比增 11.5%，环比提速 

 

投研要点：      

短期调整不改变对市场的看法。 

l A股：对当前行情持谨慎乐观的态度。看好上证权重板

块，并认为市场存在结构性风险和结构性机会，应警惕

板块炒作过热的风险。内地疫情基本遏制复工推进。货

币财政政策双宽。监管基调亦在引导市场健康稳定向上。 

l 港股：看多低估值蓝筹板块，但应警惕美股震荡对香港

市场短期带来波动。港股多数公司业务在内地，业务逐

步复苏。当前估值水平较低。社会环境趋于稳定。 

l 美股：疫情反复和流动性极度宽裕交织下，短期呈震荡

行情，可能存在结构性风险。 

行业研判： 

l 面板行业：面板行业强者恒强，随着竞争格局的改善，

龙头话语权逐步凸显。行业处于産业链中游，从日韩台

发展历史看，面板行业最终都会向上游半导体行业挺

进。需求端也将随着疫情的缓和逐步转暖。 

l Mini LED板块：随着苹果明年导入Mini LED背光至産品，

産业链有望在其引领下迎来机会。尽管成本问题还需要

再观察，但看好其在户外、夜游经济等领域的应用。 

l 光伏産业链：景气复苏确定性较强。光伏行业四季度以

后价格上涨。多晶硅、单晶硅目前价格已开始回升。 

关键资讯： 

l 中国6月规模以上工业企业利润同比增11.5%，前值增

6%；1-6月，全国规模以上工业企业实现利润总额25114.9

亿元，同比下降12.8%。 

l 1-6月，汽车制造业实现利润1904.2亿元，同比降20.7%，

降幅比1-5月收窄12.8个PCT，同比收窄4.2个PCT，占规

模以上工业企业实现利润总额的7.6%，比1-5月高出1.1

个PCT，但仍低于同期。 

l 腾讯拟以每ADS 9美元收购搜狗剩余流通股。搜狗目前是

中国第二大搜索引擎公司，2020年一季度营业收入为
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17.9亿元，同比增5%；第一季度归属净亏损为3160万美

元，同比扩大710.3%；不按美国通用会计准则，一季度

归属搜狗的净亏损为3110万美元，同比扩大10.5倍。搜

狗手机输入法一季度平均日活跃用户4.8亿，同比增9%。 

风险提示： 

以上投研要点、行业研判是基于我们研究团队的视野范

围及可靠资料来源而拟备。幷非在掌握全部市场信息下

做出的理解。市场可能会出现超过预期的因素及投资机

会。同时旧数据亦可能不时被供应方修订。请阅者留意。 
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评级定义 

公司 行业 

买入：未来一年，公司绝对收益率为 50%以上 买入：未来一年，行业整体绝对收益率为 50%以上 

增持：未来一年，公司绝对收益率介于 20%与 50%之间 增持：未来一年，行业整体绝对收益率介于 20%与 50%之间 

中性：未来一年，公司绝对收益率介于-20%与 20%之间 中性：未来一年，行业整体绝对收益率介于-20%与 20%之间 

回避：未来一年，公司绝对收益率为-20%以下 回避：未来一年，行业整体绝对收益率为-20%以下 

 

财务权益及商务关系披露 

(1) 分析员或其有联系者幷未担任本研究报告所评论的发行人的高级人员； 

(2) 分析员或其有联系者幷未持有本研究报告所评论的发行人的任何财务权益； 

(3) 西证证券经纪或其集团公司幷未持有本研究报告所评论的发行人的市场资本值 1%或以上的财务权益； 

(4) 西证证券经纪或其集团公司在现在或过去 12个月内没有与本研究报告所评论的发行人存在投资银行业务的关系； 

(5) 西证证券经纪或其集团公司没有为本研究报告所评论的发行人进行庄家活动； 

(6) 受雇于西证证券经纪或其集团公司或与其有联系的个人没有担任本研究报告所评论的发行人的高级人员。 

(7)  

免责声明 

本研究报告内容或意见仅供参考之用途，幷不构成任何买入或沽出证券或其他金融产品之要约。过去之成绩不可作为未来成绩的指标，同

时未来回报是不能保证的，你可能蒙受所有资金的损失。本研究报告幷无顾虑任何特定收取者之特定投资目标、财务状况、或风险承受程

度，投资者在进行任何投资前，必须对其投资进行独立判断或咨询所需之独立顾问意见。 

 

虽然本研究报告资料来自或编写自「西证（香港）证券经纪有限公司」（「西证证券经纪」）相信为可靠之来源，惟西证证券经纪幷不明示

或暗示地声明或保证任何该等资料之准确性、完整性或可靠性。本研究报告内所提及之价格仅供参考之用途，投资产品之价值及收入可能

会浮动。本研究报告内容或意见可随时更改，西证证券经纪幷不承诺提供任何有关变更之通知。  

 

西证证券经纪及其集团公司、要员、董事及雇员在任何时间可持有本研究报告所提及之任何证券、认股证、期货、期权、衍生产品或其他

金融工具的长仓或短仓。西证证券经纪及其集团公司可能与研究报告中论述的公司 (等) 拥有或正寻求业务关系，包括但不限于企业融资

业务关系。因此投资者应留意研究报告的客观性可能受潜在的利益冲突所影响。 

西证证券经纪及其集团公司在任何情况下，均不会就由于任何协力厂商在依赖本研究报告内容时之作为或不作为而导致任何类型之损失

（无论是直接、间接、随之而来或附带者），负上法律责任或具有任何责任。 

 

对部分的司法管辖区或国家而言，分发、发行或使用本研究报告会抵触当地法律、法则、规定、或其他注册或发牌的规例。本研究报告不

是旨在向该等司法管辖区或国家的任何人或实体分发或由其使用。 

未经西证证券经纪事先书面授权，任何人不得为任何目的复制、发出、发表此研究报告，西证证券经纪保留一切权利。 
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